EXISTE MA ALOCACAO DE RECURSOS DEVIDO AO CREDITO RURAL?

Giovana Budny (PIBIC/UEPG), Celso José Costa Junior (Orientador), e-mail:
cjcostaj@yahoo.com.br

Universidade Estadual de Ponta Grossa/Departamento de Economia.

Economia Monetaria e Fiscal. Teoria Econbmica, Teoria Monetaria e
Financeira.

Palavras-chave: Macroeconomia, Crédito, Modelos DSGE
Resumo

Este trabalho desenvolve um modelo DSGE com crédito subsidiado ao setor
agricola para analise de questdes de ma-alocacdo dos recursos. A estrutura do
modelo esta apoiada no arcabouco novo-keynesiano padrdo com economia fechada,
sem governo e dois setores: agricola e ndo agricola. O resultado aponta que um
choque positivo no crédito rural subsidiado atua como um “aumentador tributario”
para as familias, ocasionando um custo financeiro as firmas sugerindo a presenca
da m&-alocacdo dos recursos.

Introducéo

A produtividade é um ponto de grande relevancia quando se trata de producao
agricola, pois deve considerar uma producdo mais eficiente e com menores custos
de alimentos e dos produtos agricolas em geral (GASQUES et al, 2012). Alguns
estudos apontam que a produtividade agricola tem se tornado declinante em muitos
paises, sendo que este problema teria origem na reducdo dos investimentos em
pesquisa agricola (FUGLIE; SCHIMMELPFENIG, 2010). Outros estudos, por outro
lado, mostram que a produtividade total dos fatores na agricultura ndo declina a taxa
de crescimento desse fator (FUGLIE, 2008).

Restuccia e Rogerson (2012) e Ferranti et al (2005) colocam que a ma
alocacdo de recursos tem causado grandes perdas da produtividade total dos
fatores, e as origens estariam nas implantacfes de subsidios em setores especificos
como a agricultura.

No caso do Brasil, grande parte do crédito subsidiado agricola vem do
BNDES, onde bancos comerciais se tornam seus intermediarios para o
financiamento e que para Antunes et al (2012) o subsidio dado a alguns setores
produz um aumento dos juros basico para sustentar o balanco dos bancos.

Este trabalho tem o objetivo de estudar o crédito rural subsidiado procurando
responder se realmente o crédito rural subsidiado é necessario, ou se essa politica
resultaria em ma-alocacdo dos recursos. Para tanto, desenvolve um modelo DSGE
com crédito subsidiado ao setor agricola. Os objetivos especificos estao: propor um
modelo DSGE; estimar esse modelo; e analisar as implicagcbes da politica de
subsidios.

O resultado aponta que um choque positivo no crédito rural subsidiado
ocasiona atua como um “aumentador tributario” para as familias, ocasionando um
custo financeiros as firmas sugerindo a presenca da ma alocacao dos recursos.



Materiais e Métodos

Este trabalho estda apoiado em um modelo novo-keynesiano padrdo com economia
fechada, sem governo e com dois setores: agricola e ndo agricola.
Intratemporalmente, as familias adquirem bens de consumo agricola e ndo agricola,
e decidem a quantidade de horas que ira trabalhar. Ainda precisam decidir entre
consumo presente e consumo futuro, para tanto podem poupar adquirindo bens de
capital (investimento) ou titulos financeiros (empréstimos para capital de giro das
firmas).

As firmas utilizam crédito para financiar capital de giro para pagamento de
trabalho, entretanto as firmas produtoras de bens agricolas podem financiar parte
desse servigo utilizando crédito rural subsidiado. Ja o investimento em pesquisa
agricola € usado para melhorar a produtividade aumentadora do trabalho no setor
agricola. Essas duas politicas sédo financiadas por um “tributo” lump-sum sobre as
familias.

Tratamento de dados

Este modelo foi estimado usando dados anuais de 2005 até 2013. Foram usadas 7
variaveis observaveis descritas na tabela 1 e na figura 1. Para preparar os dados
para a estimacdao, as séries foram deflacionadas, em seguida usado o software X12-
ARIMA e aplicado a diferenga dos logaritmos para retirar a sazonalidade e a
tendéncia dos dados, respectivamente.

A calibragem dos parametros segue duas abordagens. Alguns parametros
gue nao estao diretamente relacionados com o objeto principal deste trabalho foram
calibrados, enquanto que os parametros relevantes para a analise da propagacao
dos choques sao estimados usando uma metodologia bayesiana. Para a primeira
abordagem, resolveu-se usar valores de parametros de outros artigos relevantes da
literatura DSGE brasileira e estatistica das varidveis observaveis. Dadas as
distribuices priors dos parametros, o modelo foi estimado utilizando um processo
de cadeia de Markov por meio do algoritmo Metropolis-Hastings com 100.000 e 5
cadeias paralelas.

Resultados e Discussao

Na andlise dos resultados estaremos analisando o comportamento da economia
dados um choque no crédito.

A figura 1 apresenta a fungcéo impulso-resposta para um choque positivo no
subsidio ao crédito destinado para o pagamento de salarios no setor agricola.
Podemos identificar que com o choque, o produto cai em um primeiro momento,
depois apresenta um valor positivo. Essa queda é devido as firmas nao agricolas
cujo produto apresentam comportamento semelhante do produto agregado. Ainda
neste setor, ocorre redugao no estoque de capital com retorno em aproximadamente
5 periodos ao estado estacionario. Em contrapartida, nas variaveis ligadas as firmas
agricolas, percebe-se que ocorre um aumento no estoque de capital que dura
aproximadamente 4 periodos. No agregado, podemos identificar que ocorre uma
gueda no estoque de capital.
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Outra variavel importante é o trabalho, onde ocorre uma queda do trabalho no
setor agricola, enquanto que o ndo agricola aumenta, de modo que no agregado
também ocorre uma queda. Ao analisar juntamente com o salario, percebe-se o
efeito renda superando o efeito substituicéo.

Quanto ao subsidio, um aumento deste, ocasiona que as familias precisam
ajustar a sua restricdo orcamentéaria, dada a necessidade de aumentar 0s recursos
para o subsidio, que atua como um aumento “tributario” para as familias. Desta
forma um aumento do subsidio causa uma reducdo na poupanca, onde 0s agentes
precisam reajustar o seus orcamentos destinando menos recursos para a poupanga
- investimento e aquisicdo de ativos financeiros (empréstimos espontaneos para as
firmas). Concluindo que um aumento do subsidio, causa uma redugdo na poupanca,
0 que faz com que diminua a quantidade de crédito no setor ndo agricola de modo a
desacelerar este setor.
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Figura 1 —Choque no crédito rural subsidiado.
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Conclusdes

Podemos concluir que um choque positivo no subsidio ao crédito rural mostra que
ocorrem alteracGes quanto a alocacao de capital e trabalho na economia, ocorridas
pela necessidade de ajuste na restricdo orcamentéria das familias, ocasionando um
aumento “tributario” para estas familias, de modo que diminua a poupanca-
investimento destes, gerando entdo uma desaceleracdo do setor ndo agricola,
causando um custo financeiro as firmas, 0 que sugere a presenca da ma alocacao
dos recursos.
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